Jakub Janus

Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie
https://orcid.org/0000-0002-2131-6077
https://doi.org/10.35765/slowniki.426

Dochéd narodowy, bilans ptatniczy
i handlowy oraz nieréwnowaga globalna

Streszczenie

DEFINICJA POIJECIA: Rachunek dochodu narodowego, w tym najcze-
$ciej wykorzystywana miara produktu krajowego brutto, jest podstawo-
wym narzedziem analiz makroekonomicznych. Bilans ptatniczy stanowi
zestawienie transakcji pomiedzy podmiotami krajowymi i zagranicznymi.
Pojecie nieréwnowagi globalnej odnosi sie do asymetrii w stosunkach
handlowych pomiedzy krajami i towarzyszacego im wzrostu miedzyna-
rodowego zadtuzenia.

ANALIZA HISTORYCZNA POIJECIA: Istnieja wyrazne zwiazki pomie-
dzy zmianami w definiowaniu i pomiarze dochodu narodowego i bilansu
ptatniczego a rozwojem mysli ekonomicznej oraz uwarunkowaniami
gospodarki $wiatowej. Zjawisko globalnej nieréwnowagi nie jest nowe,
lecz jego natezenie istotnie wzrosto pod koniec XX wieku.

UJECIE PROBLEMOWE POIJECIA: W perspektywie dtugookresowej
o dochodzie narodowym i konwergencji gospodarczej decyduja czynniki,
takie jak technologia, kapitat i demografia, natomiast w krétkim okresie —
skfadowe tacznego popytu, wsrdd nich konsumpcja, inwestycje i handel
zagraniczny. Tozsamos$¢ bilansu ptatniczego implikuje, ze nieréwnowaga
w bilansie obrotéw biezacych jest pokrywana odpowiadajacymi jej prze-
ptywami finansowymi. VWspotczesne nieréwnowagi globalne sa w znacz-
nej mierze wynikiem wad migdzynarodowego systemu finansowego.

REFLEKSJA SYSTEMATYCZNA Z WNIOSKAMI | REKOMENDACJAMI:
Gospodarka $wiatowa mierzy sie ze strukturalnymi zmianami w tworzeniu
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dochodu narodowego i handlu miedzynarodowym zwigzanymi ze spad-
kiem dynamiki globalizacji i skutkami kryzysow.

Stowa kluczowe: dochéd narodowy, bilans ptatniczy, bilans handlowy,
nieréwnowaga globalna, makroekonomia



Dochéd narodowy, bilans ptatniczy i handlowy oraz nieréwnowaga globalna

Definicja pojecia

Definicje i pomiar dochodu narodowego mozna bez watpienia uznaé¢ za
jeden z centralnych probleméw nauk ekonomicznych, w szczegdlnosci
makroekonomii. Wynika to, po pierwsze, z niezbednego w analizach makro-
ekonomicznych uchwycenia za pomocg syntetycznego miernika wartosci
wypracowywanego w gospodarce dochodu. Rola dochodu narodowego
nie ogranicza sie jedynie do ujecia statycznego, a wiec oceny wartosci
produkowanych w danym okresie towarow i Swiadczonych ustug. Réw-
niez okreslenie tempa wzrostu gospodarczego — decydujgcego o prze-
mianach ekonomicznych w kraju — zalezy od sposobu, w jaki obliczymy
dochdd narodowy. To z kolei pozwala nam na analize krétkookresowych
fluktuacji gospodarczych, okreslanych jako wahania badz cykl koniunktu-
ralny (np. okresow rozkwitu gospodarczego i reces;ji) oraz diugookreso-
wych proceséw wzrostu gospodarczego (trendu lub trajektorii wzrostu).
Definicja dochodu bedzie miata rowniez konsekwencje dla pomiaru stopy
zycia ludnosci. Przeliczajgc miare dochodu na mieszkanca, otrzymamy
pewng informacje o $rednim poziomie zamoznosci i dobrobytu obywateli,
cho¢ wzrost gospodarczy nie musi by¢ tozsamy z — rozumianym szerzej —
rozwojem. Analiza rozktadu dochodu narodowego wskaze nam ponadto
charakterystyki spotecznego podziatu dochodu, jego potencjalnej koncen-
tracji oraz nieréwnosci dochodowych i majgtkowych.

Jak jednak okresli¢ tgczny dochdd narodowy, ksztattujgcy sie w wyniku
milionéw codziennych decyzji i interakcji konsumentéw, producentéw
i innych podmiotow, takich jak sektor publiczny? Jako podstawowag miare
tacznego (inaczej: zagregowanego) dochodu ekonomisci powszechnie
wykorzystujg produkt krajowy brutto (PKB) oraz bazujgce na nim wskaz-
niki. Cho¢ miara ta nie jest pozbawiona wad, ktére omawiamy w dalszej
czesci rozdziatu, to stanowi dobre przyblizenie rachunku przeptywdw pie-
nieznych miedzy réznymi sektorami gospodarki. Wskaznik PKB jest nie-
rozerwalnie zwigzany z innymi waznymi wskaznikami makroekonomicz-
nymi, m.in. wielkoscig konsumpcji i inwestycji w gospodarce, stopg inflacji
czy funkcjonowaniem rynku pracy. Jest takze wykorzystywany jako punkt
odniesienia dla innych wielkosci ksztattujgcych sie w gospodarce, np.
handlu zagranicznego czy dtugu publicznego.

Analiza dochodu narodowego staje sie niezbedna przy porownywaniu
wielkosci réznych gospodarek i sity ekonomicznej panstw. Przyjmujgc
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perspektywe miedzynarodowa, musimy wzigé¢ jednak pod uwage dodat-
kowa kategorie ekonomiczng, stanowigcg zestawienie transakcji pomie-
dzy krajowymi i zagranicznymi podmiotami — bilans ptatniczy. Bilans
ptatniczy zawiera w sobie transakcje handlowe (eksport i import), a wiec
strumienie ptatnosci odpowiadajgce przeptywom towarow i ustug ponad
granicami krajow w danym okresie. Saldo handlowe stanowi czes¢
wiekszego zestawienia okreslanego jako rachunek obrotéw biezgcych
i obejmujgcego dodatkowo transakcje zwigzane z wynagrodzeniem za
prace i dochodami z inwestycji. Drugg z kluczowych sktadowych bilansu
ptatniczego jest rachunek finansowy, zawierajgcy zestawienie przepty-
wow réznego rodzaju inwestycji i transakcji finansowych pomiedzy pod-
miotami krajowymi (rezydentami) a zagranica.

Stan bilansu ptatniczego kraju wigze sie bezposrednio ze zjawiskiem
nierownowag zewnetrznych. W standardowej interpretacji pojecie to
odnosi sie do utrzymujgcych sie lub pogtebiajgcych deficytow w wymia-
nie handlowej. Czynniki zwigzane z konkurencyjnoscia, przewagg tech-
nologiczng czy dostepem do surowcow sprawiajg, ze niektére kraje
wypracowujg podtrzymane nadwyzki w wymianie z resztg $wiata, pod-
czas gdy inne panstwa cechuje ujemna warto$¢ salda handlowego lub
catego rachunku obrotéw biezgcych. Kraje deficytowe muszg finanso-
wacé nadwyzkowy import, co czesto odbywa sie poprzez zwiekszanie
zadtuzenia. W warunkach liberalizacji przeptywéw finansowych problem
nierbwnowag zewnetrznych dotyczy wiec jednoczesnie nierbwnowag
finansowych, zwtaszcza zadtuzenia zagranicznego. Miedzynarodowe
ujecie tego zjawiska pozwala nam moéwi¢ o nierdbwnowagach global-
nych, a wiec asymetriach w bilansach ptatniczych w skali gospodarki
Swiatowej. Nierownowagi globalne — wobec braku skutecznych mecha-
nizmow lub polityk korygujgcych — mogg prowadzi¢ do napie¢ w handlu
miedzynarodowym (np. protekcjonizmu), spadku odpornosci gospoda-
rek na kryzysy i spowolnienia wzrostu gospodarczego.

Analiza historyczna pojecia

Rozwéj badah nad dochodem narodowym, jego sktadowymi i determi-
nantami, jest $cisle powigzany z ewolucjg nauki ekonomii, a takze historig
gospodarcza. Jedng z kluczowych historycznych préb analizy dochodu
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narodowego byta koncepcja tzw. tablicy ekonomicznej, ktérg zapro-
ponowat przedstawiciel szkoty myslenia okreslanej dzis jako fizjokra-
tyzm, Frangois Quesnay w potowie XVIII wieku (Blaug, 2000, s. 48-51).
Tablica ta podsumowywata proces powstawania i dystrybucji produk-
cji, wprowadzajgc rodzaj okreznego obiegu, obejmujgcego zalezno$ci
pomiedzy sektorami gospodarki, sposrod ktérych centralng role w two-
rzeniu dochodu narodowego odgrywa rolnictwo. Dochdd narodowy stat
sie takze obiektem analizy przyczyn ,bogactwa narodéw”, wywodza-
cej sie od Adama Smitha, powszechnie uznawanego za tworce teorii
klasycznej w ekonomii. Smith przyjat jednoczesnie poglad, ze taczny
dochdd generowany przez system gospodarczy jest tozsamy z dobro-
bytem spotecznym, co przejeta od niego zdecydowana wiekszo$¢ poz-
niejszych ekonomistéw (Bartkowiak, 2013, s. 39—40).

Od ekonomii klasycznej rozpoczeto takze systematyczne analizy
dochodu narodowego. Kierujg one uwage na dwa kluczowe pytania.
Pierwsze z nich dotyczy zrédet dochodu narodowego i mechanizméw
jego tworzenia, a wiec wzrostu gospodarczego, zwigzanych z czyn-
nikami produkcji ujetymi w zagregowang (makroekonomiczng) funk-
cje produkciji. Teoria klasyczna podkre$lata role produktywnosci pracy,
zwlaszcza specjalizacji dokonujgcej sie w ramach gospodarki rynko-
wej, a takze akumulacji kapitatu w tworzeniu tgcznego dochodu. Drugie
z kluczowych pytan dotyczy podzialu dochodu narodowego na rézne
kategorie wynagrodzenia za wykorzystanie czynnikow produkgciji, takie
jak renta ziemska, zysk z kapitatu i wynagrodzenie za prace. Problem
ten uwypuklita niewatpliwie ekonomia marksowska, gdzie podziat war-
tosci dodanej produkcji wigze sie ze Scieraniem sie intereséw kapitali-
stoéw i robotnikow (Bartkowiak, 2013, s. 64—76). W toku dalszej ewoluciji
mysli ekonomicznej analizy fgcznego dochodu dotyczyty nie tylko jego
wielkosci i wzrostu, ale takze rozktadu, nierownosci i mozliwej polityki
redystrybucji dochodu narodowego.

Rozwéj rachunkowosci dochodu narodowego miat swoje zrédto
w klasycznej mysli ekonomicznej, jednak na powstanie wspoétczesnego
podejscia do pomiaru PKB trzeba byto poczekaé do pierwszej potowy
XX wieku, kiedy powstata nowoczesna statystyka spoteczna i ekono-
miczna. Kluczowe w tym obszarze okazaty sie prace takich ekonomi-
stow jak Simon Kuznets, Arthur Burns i Wesley Mitchell. Cho¢ bada-
nia nad ilosciowym opisem zmian koniunktury gospodarczej, okreséw
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ekspansiji i recesji trwaty w USA od lat 20. XX wieku, to przyspieszenie
tych prac mozna niewatpliwie wigzac¢ z |l wojng swiatowg, kiedy gospo-
darki — przestawione na tory wojenne — wymagaty doktadnego pomiaru
mocy wytwoérczych. To wiasnie w tym okresie dokonano standaryzaciji
pomiaru PKB. Nie bez znaczenia byta takze ewolucja mysli ekonomicz-
nej zwigzana z powstaniem teorii keynesowskiej (od nazwiska brytyj-
skiego ekonomisty J.M. Keynesa), ktéra rozpoczeta dyskusje dotyczacyg
zwiekszenia zaangazowania panstwa w stabilizacje poziomu dochodu
narodowego, zwilaszcza w perspektywie przeciwdziatania skutkom
recesji. Panstwa stopniowo rozbudowywaty systemy rachunkowosci
dochodu narodowego. Dzi$ bazy danych, takie jak Penn World Tables
(Feenstra et al., 2015), dajg dostep do wielu poréwnywalnych wskazni-
kéw tgcznego dochodu.

Spogladajac z perspektywy historycznej na pojecie bilansu ptatni-
czego, nalezy rozpoczgé od miedzynarodowego handlu towarowego,
ktéry od wiekdéw skupiat uwage ekonomistéw. Znaczacg role odegrata
tu szkota myslenia okreslana mianem merkantylizmu, wraz z jej najwy-
bitniejszym przedstawicielem, francuskim ekonomistg J.B. Colbertem,
ktéra upatrywata zrédet rozwoju gospodarczego w nadwyzkach ekspor-
towych i gromadzeniu pienigdza kruszcowego (Blaug, 2000, s. 32—40).
Nadwyzki handlowe pozwalaty na zwiekszanie przez kraj zasobu ztota
i srebra, ktéry byt utozsamiany z bogactwem, rosngcym dochodem
i dobrobytem narodowym. Doktryna merkantylistyczna implikowata wiec
zaréwno pobudzanie eksportu (np. poprzez subsydia), jak i ochrone kra-
jowego rynku za pomocg narzedzi protekcjonizmu handlowego, np. cet
na dobra przetworzone.

Teoria klasyczna réwniez zwracata baczng uwage na handel mie-
dzynarodowy, jednak catkowicie przesuneta Srodek ciezkosci od salda
handlowego w strone wielkosci wymiany miedzynarodowej. Formutujgc
teorie kosztow absolutnych, Adam Smith wskazywat na korzysci pty-
nace ze zwigzanego z handlem miedzynarodowym podziatem pracy,
podnoszgcym o0golng efektywnosé gospodarek i wielkosci dochodu
narodowego kazdej z nich. Wydaje sie jednak, ze prawdziwego prze-
tomu dokonat XIX-wieczny brytyjski ekonomista David Ricardo, budujgc
teorie przewag komparatywnych. Teoria ta pokazuje bowiem, ze nawet
gdy prima facie wydaje sie, ze okreslona gospodarka nie ma wystarcza-
jacych przewag, aby zaangazowaé¢ sie w wymiane handlowg z innym
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krajem, to wystarczy, ze bedzie mogta wytwarza¢ dobra relatywnie
taniej niz drugi kraj (w stosunku do pozostatych dobr, a niekoniecz-
nie w ujeciu bezwzglednym), aby uruchomié¢ przeptyw towaréw ponad
granicami i uzyskac korzysci z handlu. Teorie wymiany miedzynarodo-
wej byly tworczo rozwijane w ramach podejscia neoklasycznego w XIX
i XX wieku, m.in. w ramach koncepcji dotyczacych zréznicowania wypo-
sazenia kraju w czynniki wytworcze, teorii neoczynnikowych, podkresla-
jacych wewnetrzng ztozono$¢ pracy i kapitatu, a wreszcie teorii dotyczg-
cych tworzenia i adaptacji technologii (Budnikowski, 2021, s. 71-130).

Pomimo intensyfikacji miedzynarodowej wymiany handlowej
w XIX wieku rachunki bilanséw ptatniczych pozostawaty w gestii poszcze-
golnych panstw. Wzrost zainteresowania harmonizacjg pomiaru bilan-
s6w mozna dostrzec w okresie miedzywojennym, m.in. w kontekscie
analizy wzajemnego zadtuzenia panstw. Dzisiejsze standardy bilansu
ptatniczego, bazujgce na rachunkach obrotéw biezgcych, kapitatowych
i finansowych, powstaty jednak dopiero po zawigzaniu systemu z Bret-
ton Woods po zakonczeniu Il wojny swiatowej. System ten, opierajgcy
sie na dolarze amerykanskim jako walucie rezerwowej, wobec ktorej
utrzymywano wymienialnos¢ na ztoto, miat na celu zapewnienie mie-
dzynarodowej stabilnosci finansowej w powojennej architekturze gospo-
darczej. Wtedy utworzono Migdzynarodowy Fundusz Walutowy (MFW),
ktéry wsrdd swoich zadan posiadat monitorowanie bilanséw ptatniczych
panstw cztonkowskich. W tym celu MFW opracowat i utrzymuje stan-
dardy statystyczne dotyczgce bilansu ptatniczego, a takze zajmuje sie
raportowaniem rachunkéw dotyczacych ponadgranicznych przeptywéw
finansowych.

W efekcie zarysowanej ewolucji mysli ekonomicznej poglad méwiacy
o tym, ze otwarcie gospodarki na wymiane z zagranicg jest korzystne nie
tylko dla poszczegolnych panstw, ale takze dla catego systemu gospo-
darki swiatowej, stat sie jednym z obszaréw najsilniejszego konsensusu
w gtdwnym nurcie ekonomii. Nie oznacza to jednak, ze ekonomisci
nie dostrzegali trudnosci wynikajacych z otwarcia gospodarek, przede
wszystkim faktu, ze wymiana handlowa pomiedzy krajami nie zawsze
bedzie zbilansowana. To z kolei prowadzi nas wprost do zjawiska nie-
réwnowag zewnetrznych. Ocena zjawiska nierbwnowag zewnetrznych
panstw oraz nierébwnowagi globalnej w interesujgcy sposéb odzwier-
ciedla ewolucje miedzynarodowego systemu handlu i finanséw, w tym
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kluczowego w tym kontekscie problemu przywracania réwnowagi
bilansu obrotéw biezgcych.

W dominujacym w gospodarce $wiatowej od XIX wieku do | wojny
Swiatowej systemie waluty ztotej ceny walut byly w wiekszosci powia-
zane z wartoscig kruszcéw. Rozwigzaniem tworzacych sie nierowno-
wag w obrocie pomiedzy krajami miaty by¢ towarzyszgce handlowi mie-
dzynarodowemu przeptywy ztota dewizowego. Dla przyktadu z kraju,
ktéry odnotowywat deficyt na rachunku obrotéw biezgcych, nastepowat
odptyw rezerw ztota za granice. Prowadzito to do dostosowanh podazy
pienigdza i wzrostu cen w kraju, a wiec wzglednego spadku cen za gra-
nica, a w efekcie do redukcji importu do kraju i wzrostu eksportu oraz
stopniowej redukcji deficytu handlowego. Cho¢ wielu ekonomistow
dostrzegato problemy zwigzane z funkcjonowaniem systemu waluty
Ztotej, m.in. trudnosci w prowadzeniu przez banki centralne polityki pie-
nieznej dostosowanej do krajowych zmian gospodarczych, to po jego
upadku i nieskutecznych probach odtworzenia w okresie miedzywojen-
nym poszukiwano alternatywnych metod redukcji tworzgcych sie w mie-
dzynarodowym systemie nierbwnowag, np. w rodzaju unii clearingowej
lub waluty rozliczeniowej (Bogotebska, 2013, s. 124-125).

Ostatecznie po Il wojnie swiatowej w gospodarce swiatowej uksztat-
towat sie wspomniany juz system z Bretton Woods, ktéry ustana-
wiat zbiorowy system kursow statych wobec dolara amerykanskiego.
Upadek tego systemu w latach 70. XX wieku wigzat sie bezposrednio
z narastajgcymi nierbwnowagami centralnego kraju systemu (USA),
napieciami zwigzanymi z kontrolg przeptywéw finansowych oraz nie-
pewnoscig co do wartosci wymiennej dolara amerykanskiego na ztoto
(Budnikowski, 2021, s. 401-405). Od tego czasu w gospodarce $wia-
towej, a zwlaszcza wérdd panstw zawansowanych gospodarczo, domi-
nuje system kursow ptynnych (wielodewizowy), ksztattowanych przez
rynki walutowe, ktéremu towarzyszy liberalizacja przeptywéw handlo-
wych i finansowych. W systemie tym, w ktérym mechanizm redukc;ji nie-
rownowag zaktadat elastyczne dostosowania kurséw walutowych, dos¢
szybko ujawnity sie jednak kolejne asymetrie, m.in. pomiedzy kraja-
mi-wierzycielami a krajami-dtuznikami. Do zagadnien tych powrdcimy
w dalszej czesci rozdziatu.
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Ujecie problemowe pojecia

W makroekonomii przyjmuje sie dwa podejscia do obliczania produktu
krajowego brutto jako podstawowego wskaznika dochodu narodowego
(Krugman & Wells, 2020, s. 313-330). Od strony produkcyjnej PKB
moze byc¢ ustalony jako wartos¢ finalnych débr i ustug lub jako suma
wartosci dodanej uzyskiwanej we wszystkich sektorach gospodarki
i w danym okresie. W ten sposob unikamy wielokrotnego wliczania do
miernika dochodu dobr i ustug posrednich, wykorzystywanych w pro-
cesie tworzenia wartosci. Od strony dochodowe;j z kolei PKB obliczany
jest jako suma dochoddéw z czynnikéw produkcji. W klasycznym ujeciu
zalicza sie do nich prace, kapitat i ziemie, cho¢ wspotczesnie zbidr ten
jest rozszerzany o takie czynniki jak przedsiebiorczosé czy know-how.

Gdy do obliczenia PKB wykorzystamy biezace ceny dobr i ustug
w gospodarce, uzyskamy wartos¢ tego miernika w ujeciu nominalnym.
Zmiany nominalnego PKB z okresu na okres bedg wiec moglty wyni-
ka¢ zarowno z faktycznej zmiany wielkosci tgcznej produkcji i dochodu,
jak i wahah cen. Poniewaz w wiekszo$ci przypadkow wielkosé produk-
Cji i ceny wzrastajg w czasie, rozréznienie zroédet zmian nominalnego
PKB staje sie trudnym zadaniem. Problem ten rozwigzuje miernik PKB
W ujeciu realnym, ktory koryguje nominalny PKB o zmiany poziomu cen.
Obliczajgc jego wartosci, przyjmujemy dany okres (najczesciej rok lub
kwartat) jako bazowy dla poziomu cen, co daje nam mozliwos¢ wyodreb-
nienia tej czesci fgcznego dochodu, ktéra wynika z realnych zmian wiel-
kosci produkcji lub $wiadczonych ustug, a nie zmian ogdélnego poziomu
cen, czyli inflacji.

PKB realny pozwala na poréwnanie gospodarki dzi$ z jej przesztg
wielkoscig, a takze poréwnanie dynamiki wzrostu réznych gospodarek.
Zadaniu temu stuzy stopa wzrostu PKB, obliczana jako relatywna (pro-
centowa) zmiana tego miernika z okresu na okres. Przyktadowo, gdy
roczna stopa wzrostu realnego PKB wynosi 3%, to oznacza to, ze — po
skorygowaniu zmian wielko$ci produkcji o stope inflacji — w danym roku
wytwarza sie 0 3% wiecej finalnych dobr i ustug niz w roku poprzednim.
Warto zaznaczy¢, ze przebieg szeregow PKB w wyzszej, kwartalnej
czestotliwosci cechuje sie efektami sezonowymi, wynikajgcymi z fluk-
tuacji aktywnosci gospodarczej w ciggu roku, np. wskutek nizszej dyna-
miki inwestycji w klimacie umiarkowanym w okresie zimowym. Z tego
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powodu, obliczajgc stopy wzrostu PKB o kwartalnej czestotliwosci,
praktyka jest okreslanie procentowych zmian indeksu pomiedzy danym
kwartatem a analogicznym kwartatem poprzedniego roku.

Miary PKB pozwalajgce na miedzynarodowe poréwnania poziomu
rozwoju panstw oraz jakosci zycia ich obywateli przeliczane sg na
osobe (per capita). Ceny doébr i ustug istotnie réznig sie pomiedzy kra-
jami i co do zasady sg one wyzsze w krajach zamoznych. Dodatkowo
kursy waluty, w ktérych obliczane sg mierniki PKB, mogg wptywac na
przesuniecia wartoéci krajowego PKB przeliczanego na walute zagra-
niczng. Te ograniczenia, utrudniajgce miedzynarodowg porownywal-
nos¢ PKB, przezwycieza miernik PKB per capita, w ktérym dokonujemy
korekty o biezgce wahania kursow walutowych oraz réznice w poziomie
cen pomiedzy krajami, okreslany jako PKB w parytecie sity nabywcze;.

W wielu badaniach ekonomicznych wskaznik PKB poddaje sie row-
niez analizie sektorowej, w ramach ktorej czesto wyrdznia sie cztery
grupy podmiotéow: gospodarstwa domowe, przedsigbiorstwa, sektor
publiczny (rzad) i sektor zagraniczny. Sg one odpowiedzialne za strumie-
nie wydatkow tworzgcych PKB, a wiec konsumpcje, inwestycje, zakupy
dobr i ustug przez sektor publiczny oraz wymiane handlowa, czyli eks-
port i import. Poréwnanie tych wielko$ci pozwala nam stwierdzi¢, ktore
ze sktadowych sg w najwiekszym stopniu powigzane z tgcznym wskaz-
nikiem PKB, a w efekcie — ktére z nich decydujg o wzroscie gospodar-
czym kraju. W ramach oceny struktury PKB mozemy takze analizowac¢
ten wskaznik w zaleznosci od wkfadu w dochod narodowy kluczowych
sektoréw gospodarki: rolnictwa, przemystu i ustug. Okres od rewoluciji
przemystowej, ktdra rozpoczeta sie w Wielkiej Brytanii w XVIII wieku,
cechowat sie wzrostem znaczenia przemystu w PKB kosztem dziatal-
noséci rolniczej. Obserwowana w ostatnich dekadach tzw. tertiaryzacja
gospodarki oznacza przechodzenie coraz wigkszej czesci aktywnoSci
gospodarczej do trzeciego sektora, czyli sektora ustug.

Wazng perspektywg oceny zmian PKB w czasie jest odroznienie
jego trendu (dtugookresowych tendencji) od sktadowej cyklicznej (krot-
kookresowych fluktuacji). Pierwszy z tych punktow widzenia przyjmujg
makroekonomiczne teorie wzrostu gospodarczego, ktére dotyczg czyn-
nikéw wptywajgcych na potencjat gospodarki, wsrod nich produktyw-
nosci pracy, zmian technologicznych i rozwoju nauki, przeksztatcen
w systemie organizacji dziatalnosci gospodarczej, stabilnosci ustroju
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politycznego, rozwoju infrastruktury, a wreszcie tendencji demograficz-
nych i spotecznych, takich jak wskazniki urodzeh czy oczekiwana dtu-
gosc zycia. Najbardziej rozpoznawalna z tych teorii, neoklasyczny model
wzrostu, skupia sie na sciezce dlugookresowego wzrostu w zaleznosci
od wydajnosci (produktywnosci) pracy, ktoéra zalezy za$ od trzech gtéw-
nych czynnikéw (Samuelson & Nordhaus, 2012, s. 508-517). Pierw-
szym z nich jest kapitat fizyczny, np. maszyny i narzedzia, tworzony
przez inwestycje. Drugim czynnikiem jest kapitat ludzki, wynikajgcy
z kolei z naktadoéw na edukacje. Trzeci czynnik obejmuje postep techno-
logiczny, ktérego znaczenie historycznie okazywato sie najwieksze, lecz
wyjasnienie jego przyczyn i dynamiki — najtrudniejsze.

Wazng implikacjg neoklasycznych modeli wzrostu jest wystepo-
wanie zjawiska konwergencji gospodarczej pomiedzy krajami (Krug-
man & Wells, 2020, s. 417-433). Konwergencja zachodzi, gdy w miare
uptywu czasu roznice w poziomie PKB per capita w roznych krajach
ulegajg redukcji. Mechanizm konwergencji zaktada, ze kraje o wzgled-
nie nizszym poziomie rozwoju powinny cechowac sie przecietnie wyz-
szymi stopami wzrostu, a wiec ,dogania¢” wyzej rozwiniete gospodarki.
W toku badan ekonomicznych ta silna hipoteza zostata jednak ztago-
dzona i przedstawiona w formie hipotezy konwergencji warunkowej,
ktéra postuluje, ze aby rozpoczat sie proces redukcji roznic w dochodzie
narodowym, muszg zostac spetnione okreslone warunki, np. kraj musi
mie¢ wyksztatcone odpowiednie instytucje czy przestrzegaé¢ rzgddéw
prawa. W efekcie prowadzi to do tworzenia sie ,kluboéw konwergencji”,
takich jak Unia Europejska, w ramach ktérej panstwa Europy Srodkowej
dokonaty istotnej konwergencji w poziomie PKB per capita w stosunku
do panstw Europy Zachodniej od lat 90. XX wieku.

Odmienne spojrzenie na poziom i zmiany PKB jest tradycyjnie przyj-
mowane w ramach teorii cyklu koniunkturalnego. W przeciwienstwie do
teorii wzrostu analizy cyklu gospodarczego nie koncentrujg sie na diu-
gookresowym trendzie PKB, ale na odchyleniach jego obserwowanych
wielkosci od trendu, okreslanych jako luka PKB lub luka produkcyjna.
Gdy przyjmuje ona dodatnig wartosé, gospodarka znajduje sie w eks-
pansji i rozwija sie przejsciowo szybciej, niz wynikatoby to z dlugookre-
sowej sciezki wzrostu, np. w wyniku podwyzszonych inwestycji. W takiej
sytuacji aktywnos¢ gospodarcza jest wysoka, co jednak wigze sie
czesto ze wzrostem stop inflacji. W przeciwnym wypadku, gdy mamy do
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czynienia z ujemng lukg PKB, gospodarka przechodzi przez okres spo-
wolnionego wzrostu gospodarczego, a stopy wzrostu mogg przyjmo-
waé nawet ujemne wartosci i wskazywac, ze gospodarka znajduje sie
w recesji. Spadek tempa wzrostu wywotuje niepozagdane konsekwencje
dla gospodarstw domowych i firm, a czesto jest powigzany ze wzrostem
stopy bezrobocia, co niesie za sobg takze negatywne skutki spoteczne.

Obecnie przyjmuje sie najczesciej, ze na wielkosé luki PKB wpty-
wajg przede wszystkim czynniki tgcznego popytu, zwigzane z krotko-
okresowg dynamikg konsumpcji, inwestycji czy handlu zagranicznego.
To z kolei otwiera pole do prowadzenia przez panstwa polityki gospo-
darczej o bardziej krétkookresowych celach, polegajgcych na stabiliza-
cji wahan PKB oraz powigzanych z nim wielkosci. Dwie najwazniejsze
domeny stabilizacyjnej polityki makroekonomicznej to polityka fiskalna
(budzetowa) i polityka pieniezna (monetarna). Polityka fiskalna oddzia-
tuje na dochod narodowy poprzez dostosowywanie salda budzetowego,
awiec réznicy pomiedzy dochodami publicznymi (pobranymi podatkami)
i wydatkami publicznymi (zakupami przez sektor publiczny dobr i ustug).
Antycykliczna polityka fiskalna ma na celu przeciwdziatanie nadmier-
nym fluktuacjom luki popytowej. Polityka pieniezna z kolei, prowadzona
przez bank centralny, wptywa na fgczny dochod poprzez zmiany stép
procentowych lub podazy pienigdza. Za pomocg tych instrumentow,
uruchamia ona mechanizm transmisji monetarnej, oddziatujgc m.in. na
cene kredytu w gospodarce i ostatecznie na dynamike cen, inwesty-
cji i konsumpcji. Warto zaznaczy¢ tutaj, ze zagadnienia skutecznosci
polityki makroekonomicznej w stabilizowaniu wahan dochodu narodo-
wego oraz zasadnosci jej stosowania nalezg do tematéw wzbudzajg-
cych w ekonomii najwiecej sporow, ale réwniez prowadzgcych do naj-
ciekawszych prac teoretycznych i empirycznych (zob. szerzej Blaug,
2000, s. 716-728).

PKB, jako gtéwna miara dochodu narodowego, dominuje wcigz
w badaniach nad gospodarka i debatach o polityce makroekonomiczne;j.
Od wielu lat ekonomisci zdajg sobie mimo to sprawe z licznych ograni-
czen tego wskaznika. Jednym z kluczowych problemow z PKB, konstru-
owanym jako syntetyczny wskaznik fgcznego dochodu, jest fakt, ze nie
bierze on pod uwage rozktadu dochodu posréd obywateli, np. jego kon-
centracji w waskiej czesci spoteczenstwa. W ostatnich latach badania
nierownosci dochodowych i majagtkowych uleglty znacznej intensyfikaciji,
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m.in. za sprawg gtosnych prac Thomasa Piketty’ego (2015). Niepoko-
jace zdaje sie przede wszystkim nasilenie zjawiska nieréwnosci ekono-
micznych obserwowane w dobie przyspieszajgcej globalizacji, a wiec
od lat 90. XX wieku.

Drugie zastrzezenie dotyczy rozroznienia miar dochodu narodo-
wego i wzrostu PKB od — rozumianego szerzej — rozwoju gospodar-
czego, ktéry jest stabiej mierzalny niz wzrost gospodarczy i obejmuje
liczne aspekty jakosciowe efektéw procesu gospodarowania, zwigzane
ze zdrowiem oraz edukacjg obywateli czy jakoscig srodowiska natural-
nego. Czesto wykorzystywany jest w tym kontekscie wskaznik rozwoju
spotecznego (HDI), obliczany przez ONZ, ktéry uzupetnia miare PKB
per capita o zmienne dotyczgce dtugosci zycia i wyksztatcenia obywa-
teli. Obecnie powstajg jednak bardziej zaawansowane miary, takie jak
wskaznik jakosci zycia OECD, zwigzane z agendg badawczg ,Poza
PKB” (Stiglitz, Fitoussi & Durand, 2019). Ten nurt badan podkresla,
ze aby wzrost dochodu narodowego miat charakter inkluzywny, a wiec
nie doprowadzat do wzrostu nierownosci dochodowych i majgtkowych,
a takze byt trwaty w wymiarach spotecznym, ekonomicznym i ekolo-
gicznym, ocena kondycji gospodarczej kraju musi bazowac na katalogu
wskaznikow rozszerzajgcych nasze spojrzenie na skutki wzrostu PKB.

Przechodzac do problematyki bilansu ptatniczego, warto w pierwszej
kolejnosci przyjrze¢ sie blizej jego strukturze. Centralng i historycznie
najwazniejszg sktadowg bilansu pfatniczego jest bilans obrotéw bieza-
cych (Budnikowski, 2021, s. 308-316). Ta kategoria dzieli sie na kilka
szczegotowych pozycji, w tym bilans handlowy, stanowigcy roznice
pomiedzy eksportem a importem towarow i ustug. Eksport pocigga za
sobg ptatnosci otrzymywane z zagranicy. Import zas wigze sie z ptatno-
sciami wychodzgcymi z gospodarki na rzecz zagranicznych podmiotow.
Jezeli ta roznica jest dodatnia, kraj odnotowuje nadwyzke, w przeciw-
nym wypadku — deficyt handlowy. Wymiana handlowa nie jest jednak
jedyng pozycjg bilansu obrotéw biezgcych, ktéry obejmuje takze ponad-
graniczne przeptywy dochodéw. Najwazniejsze z nich to wynagrodze-
nia pracownikéw (np. obcokrajowcow zatrudnionych w Polsce i polskich
pracownikéw zagranicg) oraz dochod z inwestycji i utrzymywanych
aktywow (wyptacane odsetki, dywidendy, zyski).

Drugg z kluczowych skfadowych bilansu ptatniczego jest rachunek
kapitatowy i finansowy. Rachunek kapitalowy obejmuje jednostronne
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transfery srodkéw lub wiasnosci aktywow. W polskim bilansie pfatni-
czym jest to np. czes¢ srodkoéw otrzymywanych z UE. Transakcje odno-
towywane na rachunku finansowym dotyczg za$s trzech podstawowych
kategorii: bezposrednich inwestycji zagranicznych, przeptywéw port-
felowych (w podziale na instrumenty diuzne i udziatowe) oraz innych
transakcji, takich jak kredyty i pozyczki miedzynarodowe. Warto pamie-
ta¢, ze pozycje te dotyczg przeptywodw, czyli zmian wartosci pasywow
i aktywéw kraju w danym okresie. Wielkosci ujmowane na rachunku
finansowym pokazujg wiec wzrost lub spadek wartosci aktywéw finan-
sowych utrzymywanych przez rezydentéw danego kraju poza jego gra-
nicami, a takze analogiczne wielkosci dla rezydentéw obcych panstw.

Ponadto bilans ptatniczy obejmuje pozycje dotyczacg oficjalnych
aktywow rezerwowych, czyli dokonywanych przez bank centralny trans-
akcji zakupu lub sprzedazy aktywow finansowych w ramach utrzymy-
wanych rezerw. Co ciekawe, ze wzgledu na pochodzenie danych sta-
tystycznych o przeptywach z réznych zrédet mozliwe jest powstanie
rozbieznosci pomiedzy naleznosciami i zobowigzaniami wystepujgcymi
w bilansie, ujmowanych w tzw. saldo btedéw i opuszczen, ktére dopet-
nia bilans ptatniczy.

Rachunki bilansu ptatniczego przedstawiane sg czesto w relacji do
PKB, co pozwala na poréwnanie poszczegdlnych pozycji bilansu (np.
eksportu, importu, ich sumy, salda handlowego) w stosunku do wielko-
sci gospodarki. Dzieki temu mozliwe staje sie okreslenie jej otwartosci
handlowej i finansowej oraz ocena zmian znaczenia roznych skfado-
wych bilansu, takich jak obrét towarowy, ustugowy czy transakcje finan-
sowe, dla danej gospodarki. Na przyktad w ostatnich dekadach obser-
wowany byt ogolny wzrost wartosci ustug w obrocie miedzynarodowym
oraz zwigkszenie znaczenia przeptywow finansowych w bilansie pfat-
niczym, zarowno w stosunku do przeptywéw handlowych, jak i global-
nego PKB.

Kluczowg zalezno$cig, ktdra tgczy ze sobg poszczegdlne rachunki,
jesttozsamosc bilansu ptatniczego (Montiel, 2015, s. 34-37). Przyjmujac
brak rozbieznosci statystycznych w bilansie, suma rachunku biezacego,
kapitatowego, finansowego i rezerw musi by¢ réwna zero. Oznacza to,
ze przy braku zmian w rachunkach kapitatowych i rezerwach oficjalnych
deficyt w rachunku obrotéw biezgcych powigzany jest z nadwyzkag na
rachunku finansowym, a wiec zwiekszeniem zobowigzan finansowych
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wzgledem reszty swiata. Przeciwnie, nadwyzce na rachunku biezgcym
bedzie towarzyszyt deficyt na rachunku finansowym, ktéry oznacza,
ze kraj staje sie wierzycielem-pozyczkodawcg wzgledem pozostatych
panstw.

Wystepujgce w bilansach ptatniczych nierdwnowagi mogg mie¢ cha-
rakter przejsciowy, co jest naturalnym zjawiskiem, a salda bilansu obro-
tow biezgcych zmieniajg sie zarowno w wyniku oddziatywania sit ryn-
kowych, jak i polityki gospodarczej panstwa. Na ich wystgpienie bedg
oddziatywa¢ m.in. zmiany wzglednych cen towaréw i ustug w obrocie
miedzynarodowym. Tradycyjnie panstwa wptywaty réwniez na swoje
saldo obrotéw biezgcych za pomoca polityki handlowej: srodkow tary-
fowych, a wiec cet, i pozataryfowych, np. ograniczeh ilosci lub warto-
sci importu. Dynamika przeptywow finansowych moze z kolei zmieniaé
sie w zaleznosci od dziatan polityki pienieznej czy przesunie¢ w premii
za ryzyko cechujgce poszczegdlne gospodarki. Nierownowagi te mogg
jednak przyjmowac charakter trwaty, np. niektére kraje bedg przez dtugi
czas utrzymywaty state nadwyzki eksportu nad importem ze wzgledu
na niskie koszty wytwarzania produktéw, zwtaszcza ograniczone koszty
pracy, przewage technologiczng czy wyposazenie kraju w surowce
naturalne.

Natezenie problemu nierbwnowag zewnetrznych, obserwowane
w gospodarce s$wiatowej od lat 90. XX wieku, wynika z wielu ztozo-
nych mechanizméw, lecz w tym miejscu warto zwrdci¢ uwage na ich
dwie podstawowe przyczyny (Bogotebska, 2013, s. 141-178). Pierwsza
przyczyna dotyczy sposobu funkcjonowania obecnego miedzynarodo-
wego systemu finansowego. Wskazuje sig, ze wielodewizowy system
ptynnych kurséw walutowych cechuje sie brakiem wyraznych mechani-
zmow korekcyjnych, ktére mogtyby rozwigzywaé sytuacje permanentne;j
nierownowagi bilanséw obrotéw biezgcych. Poszczegdlne panstwa pro-
wadzg réznorodne — nakierowane gtdwnie na cele wewnetrzne — poli-
tyki gospodarcze, ale polityka makroekonomiczna moze jednoczesnie
sprzyja¢ utrzymywaniu stabej (podwartosciowej) waluty, m.in. w celu
pobudzenia eksportu, co dodatkowo zwieksza trwato$¢ nieréwnowag
zewnetrznych.

Narastanie nierbwnowagi globalnej wigzato sie takze ze wzrostem
wzglednego znaczenia gospodarek o rynkach wschodzacych (emerging
markets), takich jak Chiny i Indie, w swiatowym obrocie towarowym,
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a rozwoj tych krajéw wywierat dodatnig presje na ceny zasobow ener-
getycznych i rynki towarowe. W efekcie rosto napiecie pomiedzy krajami
osiggajgcymi trwate nadwyzki a tymi, ktére cechowaty sie deficytami
w wymianie zagranicznej. O ile w latach 90. XX wieku suma deficytow
na rachunkach obrotéw biezgcych ksztaltowata sie na poziomie nieco
ponad 1% swiatowego PKB, to w 2006 r. ta relacja osiggneta juz wartosé
3%. Asymetrie globalnych relacji gospodarczych dodatkowo komplikuje
fakt, ze gtéwne kraje nadwyzkowe (panstwa azjatyckie, eksporterzy
surowcow, mate i otwarte gospodarki) nie chcg rezygnowac z napedza-
jacego ich wzrost gospodarczy eksportu. Z kolei gtéwny kraj deficytowy,
USA, posiada silny atut w postaci dolara amerykanskiego, utrzymuja-
cego wcigz funkcje waluty globalnej, w tym gtéwnej waluty rezerwo-
wej, ktéry pozwala mu na utrzymywanie deficytow obrotéw biezgcych.
Napiecie na linii Chiny—USA nabrato dodatkowego wymiaru w kontek-
Scie geopolitycznej rywalizacji tych panstw. Pomimo swiadomosci ist-
nienia nierbwnowag miedzynarodowe organizacje, takie jak MFW, nie
stworzyty dotgd efektywnych mechanizméw dostosowawczych rachun-
kow obrotéw biezgcych.

Drugg z gtdwnych przyczyn wspotczesnych nieréwnowag global-
nych jest wysoka i rosngca skala miedzynarodowych przeptywéw finan-
sowych. W warunkach pogtebiajgcej sie integracji finansowej krajom
wzglednie tatwiej jest finansowac¢ nieréwnowagi na rachunku obro-
téw biezgcych, np. poprzez umiedzynarodowione rynki dtugu. Ponad-
graniczna mobilno$¢ kapitatu, cho¢ niewatpliwie korzystna — bo prze-
kierowujgca zasoby finansowe do gospodarek, w ktorych kapitat osigga
wyzsze stopy zwrotu — prowadzi jednoczed$nie do wzrostu zagrozenh
dla pozyczkobiorcow, szczegdlnie gdy gros przeptywédw ma charakter
krotkotrwaty i mogg one zostac tatwo wycofane. Co wiecej, globaliza-
cja finansowa przyczynia sie do wzrostu niestabilnosci catego rachunku
bilansu pfatniczego ze wzgledu na znacznie wiekszg zmienno$¢ prze-
ptywéw finansowych w stosunku do wymiany towarow i ustug.

Istotnie, jednym z najczesciej dyskutowanych obecnie problemow
gospodarki swiatowej jest tzw. globalny cykl finansowy (Kawa et al.,
2020, s. 66—88). Koncepcja ta podkresla silne miedzynarodowe powig-
zania wskaznikow finansowych i cen aktywow, rynkéw kredytowych,
kapitatowych czy nieruchomosci w poszczegdlnych gospodarkach.
Podobnie jak cykl koniunkturalny, rowniez cykl finansowy podlega fazom



Dochéd narodowy, bilans ptatniczy i handlowy oraz nieréwnowaga globalna

ekspansiji i spadku, oddziatujgc na stabilnos¢ finansowg indywidualnych
gospodarek. Jednym z najwazniejszych przyktadéw takiego oddziaty-
wania staty sie efekty ,zarazania”, polegajgce na szybkim przenoszeniu
sie zjawisk kryzysowych ponad granicami. W XXI wieku efekty te byty
obserwowane zaréwno w okresie swiatowego kryzysu finansowego lat
2007-20009, jak i recesji wywotanej pandemig Covid-19.

Refleksja systematyczna z wnioskami
i rekomendacjami

Przedstawione w rozdziale zagadnienia i zjawiska pokazujg jednoznacz-
nie, ze ocena funkcjonowania wspoétczesnych gospodarek i dochodu
narodowego nie powinna by¢ analizowana w oderwaniu od ich powigzan
z gospodarkg swiatowg i cechujgcych jg asymetrii. Wspétczesnie obser-
wujemy dalsze istotne zmiany w gospodarce swiatowej, ktore bedg sta-
nowi¢ w kolejnych latach znaczne wyzwanie dla ekonomii miedzynaro-
dowej. Pomimo licznych zalet, jakie ujawnita globalizacja gospodarcza,
m.in. poprzez poprawe jakosci zycia wielu milionéw ludzi i wykorzysta-
nie efektywnego, miedzynarodowego podziatu pracy, jej przysztosc jest
stawiana pod znakiem zapytania. Negatywne skutki globalizacji — kry-
zysy, nierdwnosci spoteczne, dezindustrializacja czy silne zaleznosci od
globalnych rynkéw — wptynety na spadek poparcia dla dalszej integra-
cji i powr6t haset protekcjonizmu gospodarczego. Pandemia Covid-19
oraz rosyjska agresja na Ukraine niewatpliwie nasility te procesy, uka-
zujac, ze niekorzystne powigzania w miedzynarodowych fancuchach
dostaw mogg zagrazaé bezpieczenhstwu panstw. Natozyly sie na to ten-
dencje populistyczne w wielu spoteczenstwach, ze sztandarowymi przy-
ktadami Brexitu czy prezydentury Donalda Trumpa. Procesy te wpty-
wajg juz na zmiane dynamiki rozwoju gospodarki swiatowej, poprzez
modyfikacje dotychczasowego modelu funkcjonowania najwiekszych
przedsiebiorstw i tendencje do relokacji produkcji do krajowej gospo-
darki (onshoring) lub lokowania dziatalnosci w zaprzyjaznionych (friend-
shoring) czy sojuszniczych (allyshoring) panstwach (Arriola et al., 2023).
Wiele wskazuje na to, ze w gospodarce swiatowej mamy do czynienia
z ksztattowaniem sie ,nowej normalnosci”’, w ktérej kluczowym wyzwa-
niem bedzie budowa odpornosci panstw na nieprzewidywalne wstrzgsy
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i utrzymanie przyrostu dochodu narodowego w warunkach silnych prze-
ksztatcen systemu swiatowego.

Na koniec warto zwrocic jeszcze uwage na Polske i jeden z najcze-
Sciej dyskutowanych probleméw dotyczgcych dalszego wzrostu pol-
skiej gospodarki, tzw. putapke Sredniego poziomu dochodu. Putapka
ta jest zwigzana z wyczerpywaniem mozliwosci wzglednie szybkiego
wzrostu i konwergencji gospodarczej do panstw zamoznych, bazuja-
cych w Polsce na ,rezerwach” wzrostu po okresie transformacji gospo-
darczej lat 90. XX wieku, przy jednoczesnym braku innych czynnikow
wzrostu, np. polegajgcych na generowaniu krajowych innowacji (Woj-
tyna, 2016, s. 9-24). Jest ona skutkiem szczegdlnego miejsca, ktoére
zajmujg kraje na Srednim poziomie rozwoju, takie jak Polska, w swia-
towych tahcuchach produkciji. Zwiekszenie wielkosci PKB per capita
w tych krajach, potgczone ze wzrostem kosztéw pracy, sprawia, ze
trudno im konkurowac na tej ptaszczyznie z krajami nizej rozwinietymi.
Z drugiej strony, niski stopien rozwoju technologicznego moze tworzy¢
bariery dla awansu do grupy panstw zaawansowanych gospodarczo.
Utrzymanie wzrostu dochodu narodowego, ktéry Polska odnotowywata
w okresie transformaciji i po wstgpieniu do UE, wymaga wiec namystu
nad docelowym modelem wzrostu gospodarczego i uniknieciem dryfu
rozwojowego.
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